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Clearing & Settlement

VBBO

Verpflichtungen in Chancen verwandeln,

Wechseln Sie zu unserem einzigartigen
Ausfihrungsplatz fir Wertpapiere. So halten
Sie nicht nur Ihre MiFID-Verpflichtungen Order
fur Order gegenuber Ihren Kunden ein, sondern
konnen gleichzeitig verfolgen, wie sich unsere
ausgezeichneten grenziberschreitenden
Verbindungen fur Ihr Geschaft auszahlen,

HybridBook




O VBBO
© Partnerkx
© HybridBook

Clearing & Settlement

Orderflow Provider - erhalten Sie sofortige Ausfthrung Order
fur Order zum besten Preis und festigen Sie dadurch ihre
Geschaftsbeziehungen zu Market Makern.,

GroBere Kontrolle, niedrigeres Risiko

Dank unserer bahnbrechenden PartnerEx-Losung
und dem VBBO-Datenstrom in Realtime kénnen
Orderflow Provider immer darauf vertrauen, Order
fur Order den besten Preis auf allen wichtigen
europaischen Markten fiir hre Kunden zu erzielen
und dabei sogar zu niedrigeren Kosten zu handeln
als an anderen Handelsplétzen.

VBBO - die einzigartige MiFID-Benchmark
Unser Echtzeit Datenstrom liefert Ihnen fur jedes
liquide, durch den VBBO abgedeckte Instrument
die Preise direkt sowohl in Euro als auch in der
Landeswahrung. Damit werden Vergleiche erheblich
einfacher und (iberschaubarer. Aber der VBBO
von Equiduct Trading ist mehr als nur ein weiterer
konsolidierter Datenstrom: Ab Mitte 2008 wird

es flr Sie tatsachlich moglich sein, in unserem
PartnerEx-Markt zum besten Preis zu handeln.

MaBgeschneiderte Geschéaftsbeziehungen
mit PartnerEx

PartnerEx wurde entwickelt, um lhnen durch
engere Geschaftsbeziehungen zu anderen
Finanzdienstleistern groBere Kontrolle Uber die
Ausfiihrung lhrer Orders zu geben. Es ermdglicht
Orderflow Providern und Market Makern, die
Handelsparameter fur ein bestimmtes Wertpapier
von Beginn an festzulegen. Und weil alle
PartnerEx-Transaktionen transparent sind und
zum besten auf dem Markt verfiigbaren Preis
(basierend auf unserem VBBO) ausgefiihrt
werden, kénnen Sie sich darauf verlassen, dass
Sie dabei geméaB der MiFID-Richtlinie handeln.
Gleichzeitig konnen Sie Ihr Risiko reduzieren

und lhren Orderflow steigern.

Ohne die Wahrscheinlichkeit einer Ausfihrung ist
der beste Preis jedoch ohne Bedeutung. Partnerkx
bietet Ihnen eine garantierte Ausfiihrung Ihres
Geschéafts innerhalb der individuellen Vertragsgrenzen
mit Ihrem Partner in PartnerEx. Besonders bei
groBeren Auftragen bietet PartnerEx eine hochst
attraktive Alternative zu bereits bestehenden

Ausfihrungsmoglichkeiten, die Sie eventuell
einem groBeren Risiko aussetzen. Wenn Sie bei
der Erledigung lhrer gesamten Order nur auf
einen Broker vertrauen, konnte dies unerwiinschte
Marktbewegungen zur Folge haben. Iceberg-
Orders bergen dasselbe Risiko, erlauben keine
schnelle Erfullung der Order und erfordern
sorgfaltige Beobachtung. Dark Pools indessen
lassen Sie in der Ungewissheit, ob Ihr Auftrag
Uberhaupt ausgefihrt wird. Smart Order Routing-
Systeme konnen mehrere Ausflinrungen an
mehreren Handelsplatzen mit héheren Kosten
nach sich ziehen.

Mit PartnerEx konnen Sie einen einzigen
PartnerEx-Partner bestimmen oder die Order
zwischen mehreren Partnern aufteilen, dadurch
mehr Kontrolle gewinnen und Ihr Risiko verteilen.

Jeder Ihrer Partner weiB nur tber seinen Teil der
Order Bescheid, und selbst wenn ein Partner
seinen Anteil nach Ausfiihrung an den Markt
bringen sollte, wird die Order diesem Partner
zugeordnet und nicht Ihnen, dem Orderflow
Provider. Ihr eigener Handel muss daher keinen
negativen Einfluss auf die Marktbewegung haben.

Garantiert beste Ausfiihrung erzielen

Dank des Business-to-Business-Ansatzes von
PartnerEx kénnen Sie unsere einzigartige Losung
nutzen, um bereits vor dem Handel die beste
Ausfihrung fir ein mit Ihrem Partner vereinbartes
Handelsvolumen zu garantieren.

Das Beste aus zwei Markten — mit dem
HybridBook

Die beste Ausfiihrung zu erzielen ist besonders
wichtig, um sowohl die Erwartungen lhrer Kunden
zu erflllen als auch der MiFID-Richtlinie zu
entsprechen. Daher bieten wir Orderflow
Providern, die noch keine PartnerEx-Beziehungen
eingegangen sind, die Moglichkeit einer SafeOrder.

Partner€éx



Die SafeOrder wandelt eine Marktorder in eine
Limitorder um, die den EBBO in Echtzeit
simuliert. Sie konnen die SafeQOrder nutzen,
um zu garantieren, dass Marktorders, die im
HybridBook aufgegeben wurden, zum aktuellen
besten Kauf- oder Verkaufspreis (iber alle
Referenzmarkte ausgefiihrt werden.

Der EBBO ist ein europaweiter Best Bid and Offer,
der jede Preisénderung an den fiir das Instrument
relevanten Méarkten automatisch nachvollzieht.
Grundsatzlich ist er dem VBBO gleichzusetzen,
der ebenfalls von Equiduct Trading berechnet und
veroffentlicht wird. Anders als bei der Berechnung
des VBBO wird beim EBBO das Volumen der
Order nicht berticksichtigt. Der EBBO wird daher
entweder dem VBBO entsprechen oder sogar
besser als dieser sein.

Dank einer Ausfiihrungslatenz von weniger als

10 Millisekunden sowie der Abdeckung aller
europaischen Mérkte kann das HybridBook

auch zur Erfillung hrer normalen Marktorders,
Limitorders und Iceberg-Orders verwendet werden.

Flexibles Clearing & Settlement

Da Equiduct Trading flexible Clearing und
Settlement Losungen anbietet, miissen Sie zur
Durchfthrung lhrer Transaktionen nicht auf neue
Systeme zugreifen. Sie suchen gemeinsam mit
lhrem Geschaftspartner den geeignetsten - und
kosteneffektivsten - Mechanismus fiir das Clearing
und Settlement auf der Instrumentenebene aus.

Sie konnen sich mit einer elektronisch
durchgefiihrten, risikoreduzierenden Partnerkx-
Vereinbarung sogar dazu entschlieBen, die
Clearing-Phase komplett zu umgehen und
dadurch Ihre Nachhandelskosten noch weiter
senken oder Sie konnen lhre Kosten durch den
Netting-Prozess verringern.

Equiduct Trading: GroBere Kontrolle,
niedriges Risiko, garantiert beste
Ausfuhrung,

Welchen Weg Sie bei der Abwicklung auch immer
wahlen - die Nachhandelskosten lhrer Transaktion
werden auf jeden Fall mindestens genauso niedrig
sein wie an lhrer lokalen heimischen Borse. Noch
besser: lhre Kosten stehen bereits vor Beginn des
Handels fest. Das gibt Ihnen Planungssicherheit.

Fixe Gebiihren je ausgefiihrter Order
Equiduct Trading bietet Ihnen eine kostengtinstige
Alternative zu anderen Handelsplatzen. Unsere
niedrigen Gebutihren und die fixen Preise fur
Clearing und Settlement garantieren Ihnen, dass
unsere Kosten zu den niedrigsten in ganz Europa
gehoren. Equiduct Trading berechnet seinen
Teilnehmern zum Beispiel die Gebuhr je Order,
nicht je Ausfiihrung (statistischer Durchschnitt:
2,5 Teilausfihrungen je Order). Dadurch werden
die Kosten pro Order gesenkt. Zusatzlich kénnen
die Kosten weiter reduziert werden, da die Order
nur an einen einzigen Markt gegeben werden
muss. Ein teures Aufsplitten auf verschiedene
Markte ist nicht notwendig.

Mehr und bessere Geschéfte mit der
MiFID-Richtlinie

Es muss weder schwierig noch teuer sein,

sich den Herausforderungen und den neuen
Verpflichtungen geméaB MiFID zu stellen. Mit der
richtigen Losung kénnen Sie sich sogar auf mehr
und bessere Geschéfte freuen.

Equiduct Trading macht Ihnen den Weg frei,
damit Sie schnell und einfach vorankommen.
Lesen Sie weiter, um Genaueres dariiber zu
erfahren, wie lhnen Equiduct Trading dabei helfen
kann, lhren Verpflichtungen nachzukommen und
lhren Gewinn zu steigern.
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